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I PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y OPERATIVOS

Grupo Mundial Tenedora, S.A., (en adelante “GMT”) es una sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panami, constituida mediante Escritura Piblica Namero 1383 de 3 de marzo
de 2005, de ia Notaria Duodécima del Circuito de Panama, inscrita en ¢l sistema Tecnoldgico de Informacion del Registro
Piblico de Panama, Seccion Mercantil a la Ficha 478753, Documento Redi 743360 desde ¢ 9 de marzo de 2005.

GMT es la empresa *“Holding” de un grupo de empresas, que al cierre del 30 de septiembre de 2017 tiene Activos Totales
Netos por B/. 1,858,839,576 y con un Patrimonio Neto de B/. 176,064,930, Las empresas que conforman Ja organizacion
GMT son el Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. v Subsidiarias (Banvivienda), Inmobiliaria GMT, S.A. (IGMT, una
empresa inmobiliaria propietaria de locales comerciales y otros activos inmobiliaries), Mundial Inversiones, 8.A. y Mundial
Servicios Financieros, S.A. El Banco Panamefio de la Vivienda, S.A. y Subsidiarias son e! principal activo de GMT, con
activos totales por B/.1,854,367,602 y con Patrimonio Neto de B/. 178,888,191,

A, Liquidez
La gestion de liquidez tiene como objetivo garantizar la oportunidad y ef cumplimiento de los diversos tipos de desembolsos
y pagos en el corto plazo, manteniendo sus recursos invertidos en instrumentos acorde a la liquidez y el plazo requerido por
sus obligaciones.

Grupo Mundial Tenedora, S.A. v Subsidiarias administra y planifica sus requerimientos de liquidez en cumplimiento de las
normativas vigentes dependiendo de la naturaleza de cada una de las empresas que la conforman. La liquidez de Grupo
Mundial Tenedora, S.A. v Subsidiarias se presenta para su principal subsidiaria, el Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.
(Banvivienda).

Banco Panamefio de 1a Vivienda, S.A, v Subsidiarias
A continuacion detallamos las Ravones de Liquidez para los periodos de septiembre 2017 y diciembre 2016:

7 Indicadores de Liquidez 30 Sept. 17 ;31 Dic.16
indice de Liquidez Regulatorio 40.6% 40.2%
Efectivo y Colocaciones Interbancarias/Dep. Captados 10.1% 8.6%
Efectivo, Colocaciones Interbancarias
Inversiones/Depositos Captados 34.4% 31.9%
Efectivo, Colocaciones Interbancarias €
Inversiones/Depasitos Captados y Obligaciones Financieras 26.5% 25.3%
Efectivo, Colocaciones Interbancarias ¢ Inversiones/Total de
Activos _ 23.3% 22.6%
Préstamos, Netos/Depdsitos 104.1% 100.1%
Préstamos, Netos/Total de Activos 70.4% 70.9%

El Banco registrd una liquidez regulatoria de 40.6% superior al minimo de 30% que establece la Superintendencia de
Bancos de Panamé4. En su mayor proporcion, la liquidez estd compucsta de efectivo y colocaciones interbancarias
asegurando disponibilidad efectiva de recursos en negocios a corto plazo. Los activos liquidos del Banco estan compuestos
por el efectivo ¥ depdsitos en bancos los cuales alcanzaron en Septiembre del 2017 la suma de US$126.9 millones cuya
proporcion sobre el total de depésitos excede los niveles regulatorios, asi como también son suficientes para atender las
necesidades de liquidez del negocio.

La liquidez primaria del Banco representa 23.3% del Total de Activos al 30 de septiembre 2017, comparada con 22.6% en
diciembre 2016.




En lo que respecta los activos liquidos primarios sobre el total de depdsitos més obligaciones alcanzaron 26.5% al 30 de
septiembre 2017 comparado con 25.3% en diciembre 2016.

INDICADORES DE LIQUIDEZ]

100%
0%
80%
79% . . G e
60%
50%
4%
30%
20%
10%

0% S % d 5 o
| Eeclivay ¢ olocacionas Etectiva, Colecaianes © EEE:I;V(};GIG . i Efactien. Cotoraddones | :
fewifee cho Lguibdsz ¥ . S Entarhancariag ¢ : " _er dmamsé, : terban: artas 8 : Préstamos, D prastamos, Mesas/Total
X Irterbandartas/Oep . 5 dnversiones{Depasitas 3 H e : )
Regulatoric Inversigne s/ Depiesitos o twersicnesfTotal de MetosfDepositos e Activs
Captados . ) i Captadas y Ghligadiones | i :
Captados : B N : Activos :
: H Finanieras
i 30 Sept. 17 40.60 : 18107 34,9075 : 26.50% 164,10 oW
P33 (B 1e 40,2075 . 3680 319 26.30% 104,105 . 76.90% :

B. Recursos de Capital

Al 30 de septiembre de 2017, el Patrimonio total de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias reflejé como
resultado el total de B/.176,064,930 lo cual representa un aumento neto de B/.14,076,457 o del 8.7% sobre €l
Patrimonio al cierre de Diciembre 2016; los principales cambios se deben a: i) Disminucion de la pérdida no
realizada de los instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios a patrimonio por la suma de
RB/.11,026,789, ii) Aumento en el cambio neto de las utilidades por el monto de B/.1,695,876; el cual se
desglosa de la siguiente manera: a) Por la creacion de la reserva regulatoria del patrimonio por monto de B/.
12,467,001 y bY Disminuecién en las utilidades netas del periedo por B/.10,771,125 producto de la transferencia de
patrimonio a reservas regulatorias.

Patrimonio Consolidade laterino Aunditado
Gruepo Mundial Tenedora, 5.A. y Subsidiarias (B/.) 30/09/2017 31/12/2016 Var
Acciones comunes 77,302,123 77,302,123 -
Acciones en tesoreria (3,780,134) (3,780,134) -
Acciones preferidas 35,353,792 34,000,060 1,353,792
Reserva de valor razonable 128,505 (10,898,284) 11,026,789
Reservas regulatorias 47,960,213 35493212 12,467,001
Utilidades no distribuidas 19,100,431 29,871,556  (10,771,125)
Total Patrimonio Neto 176,064,936 161,988,473 14,076,457

El Patrimonio de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias presenta un alto nivel de capitalizacion en
relacion al requerimiento de capital de su principal subsidiaria, el Banco Panamefio de la Vivienda, S.A.




El Patrimonio de Banco Panamefio de fa Vivienda, S.A. y Subsidiarias a Septiembre de 2017 es de
US$178.9MM en comparacion con USS$162.7MM en diciembre 2016, aumento de 10.0% vy el cual contiene
valuacion positiva de Inversiones por US$11.0MM. La relacion de Patrimonio a Total de Activos fue de 9.6%
al 30 de septiembre de 2017, comparada con 9.2% en diciembre de 2016.

La ey Bancaria requiere que los Bancos de Licencia General mantengan fondos de capital equivalentes a por
lo menos el 8% del total de sus activos y operaciones fuera de balance, ponderado en funcién a sus riesgos. Los
indices de ponderacion de activos y operaciones fuera de balance son establecidos por la Superintendencia de
Bancos.

El indice de Adecuacién de Capital consolidadoe como proporcion de los Activos ponderados por riesgo al 30 de
septiembre de 2017 es de 12.5%, superior al requerimiento establecido por la Superintendencia de Bancos, el
cual no debe ser inferior al 8.0%. Esto representa un exceso de 4.5% puntos al minimo de 8.0% establecido por
la Superintendencia de Bancos, mostrando con este resultado el compromiso por parte de la administraciéon del
Banco de mantener un adecuado manejo de las finanzas acorde a las regulaciones establecidas y velar por el
fortalecimiento de su patrimonio. Este indicador refleja similitud, al compararlo con los datos a diciembre
2016: 12.5%.

El Indice de Adecuacién de Capital del Grupo Bancario de naturaleza financiera {consolidade) al 30 de
septiembre de 2017 es de 12.5%, superior al requerimiento establecido por la Superintendencia de Bancos, el
cual no debe ser inferior al 8.0%. Excediendo en un 4.5% al minimo de 8% establecido por la
Superintendencia de Bancos. Este es un nuevo requerimiento solicitade por la Superintendencia de Bancos
segun lo dispuesto en el Acuerdo §-2015 del 3 de febrero del 2015.

La politica de Grupo Mundial Tencdora, S.A. es mantener un capital solido, para salvaguardar a futuro el
desarrollo de los negocios, inversiones y créditos dentro del mercado, con niveles apropiados tanto en el retorno
del capital de los accionistas, asi como también en la adecuacion del capital requerido por los reguladores.




C. Resultados de operaciones
El Estado Consolidado de Resultados de Grupo Mundial Tenedora, S.A. y subsidiarias que se presenta a
continuacion comprende los nueve meses terminados al 3¢ de septiembre de 2017 y al 30 de septiembre de

2016:
GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

{Panama, Republica de Panamai)
Estado Consclidado de Resultados

Por los nueve meses terminados el 30 de septientbre de 2017
{Cifras en Balboas)

Septiembre Septiembre
2017 2016
Ingresos por intereses y comisiones:
Préstamos 63,424,037 54,663,119
Depésitos en bancos 370,193 143,877
Inversiones en valores 2,090,727 11,051,882
Comisiones sobre préstamos 3,395,246 2,841,521
Total de ingresos por intereses y comisiones 76,280,203 68,700,399
(Gastos por intereses:
Depésitos 33,217,610 30,286,349
Financiamientos recibidos 3,823,110 2,072,659
Bonos 4,149,705 4,881,592
Valtores Comerciales Negociables (VC's) 2,168,403 1,930,660
Total de gastos por intereses 43,358,830 39,171,266
Ingreso neto por intereses y comisiones 32,921,373 29,529,139
Provision para pérdidas en préstamos 954,094 2,642,186
Provision para pérdidas en inversiones 935,347 (79,515)
{Reversion) provision para pérdidas en cuentas por cobrar (4,482) (61,021)
Ingresc ncto por intereses y comisiones
después de provisiones 31,036,414 27,027,489
Otros ingresos {gastos):
Ganancia en instrumentos financieros, neta (107,362) 2,738,712
Comisiones olras 5,504,369 5,004,347
Otros ingresos 1,231,465 1,604,818
(Gastos por comisiones y otros gastos (1,309,480 (1,409,270)
Total otros ingresos, neto 5,318,992 7,938,607
Gastos generales v administrativos:
Salarios y otros gastos de personal 10,588,696 10,540,618
Depreciacion y amortizacidn 2,457,590 1,977,907
Otros gastos 9,456,783 9,266,315
Total de gastos generales y administrativos 22,503,069 21,784,840
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 13,852,337 13,181,256
Impuesto sobre la renta (3,089,961) {1,550,433)
Utilidad neta 10,762,376 11,692,172
Utilidad por accidn 0.47 0.52

La utilidad neta alcanzada por Grupo Mundial Tenedora, S.A. y Subsidiarias a septiembre 2017 es de
B/.10,762,376 la cual representa una disminucion de 8% en comparacion con las utilidades acumuladas del afio
anterior en el mismo periodo.
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D. Andilisis de Perspectivas

Segin informes de Fitch Ratings, los bancos panamefios medianos se ajustan al entorno menos dindmico, para ésia
evaluacion, ha tomado en cuenta los siguicntes factores:

Morosidades Crecientes pero Adecuadas: La morosidad de los bancos panamefios medianos calificados por Fitch Ratings
ha crecide y estd influenciada por el entorno operacional menos dindmico pero aun benigno. En general, ios bancos tienen
buena capacidad para manejar sus morosidades mayores y Fitch no prevé un deterioro adicional en los eréditos en el corto
plazo.

Fondeo Menos Diverso: Los emisores, en su mayoria, registran estructuras de fondeo concentradas en depdsitos a plazo.
Las entidades poseen concentraciones de baias a moderadas de sus 20 depositantes mds grandes. El crecimiento de los
depdsitos de varios bancos se ha desacelerado desde 2016, mientras que el fondeo mayorista ha crecido. Para estos
emisores, las fuentes mayoristas representan entre 3% y 27% del fondeo total.

Rentabilidad Estable: [.a rentabilidad de este grupo, en promedio, es modesta ¥ consistente con su historia reciente, a
pesar del mayor deterioro de los préstamos v el entorno menos dindmico. La misma se explica por el margen estrecho y la
competencia alta en el sistema local. Aquelles con mayor rentabilidad poseen modelos de negocios mas diversificados con
un compenente mayor de préstamos minoristas.

Capital Sé6lido: Los niveles patrimoniales del grupo proveen un colchén adecuado para pérdidas y han mostrado una
mejora dados los cambios regulatorios desde el 2016 a la fecha. Fitch estima que los niveles de patrimonio permaneceran
adecuados en el mediano plazo.

Efectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) 9: En enero de 2018, se aplicaran las NIIF 9
en el sistema bancario. La mayoria de los bancos miden el posible impacto de la implementacion. Fitch estima un impacto
directo en resultados, debido al reconocimiento mas temprano de pérdidas en los activos financieros; sin embargo, el mismo
podria ser entre insignificante y modesto, dependiendo de la entidad.

Aumentos en Tasas de Interés: Las tasas de interés panamefias comenzaron a subir en 2017. Esto beneficié a los médrgenes
de interés netos a nivel de sistema. La mayoria de los bancos han experimentado una mejora leve en su rentabilidad, frente a
2016 y 2015. Sin embargo, los aumentos en las tasas podrian amenazar la calidad crediticia, especialmente de los préstamos
de consumo, si suceden demasiado rapido.

Cambies en Mezcla de Negocios: Algunos emisores estan cambiando la mezcla de sus carteras crediticias por la fuerte
competencia, agregando préstamos minoristas a sus carteras, a la vez que otras estdn mds interesadas en financiar fuera de
Panama. Estos cambios podrian fortalecer las franquicias y los perfiles de compafifa o generar un apetito de riesgo
inconsistente con el marco actual de administracion de riesgo. BEn Panama, los organismos internacionales esperan un
crecimiento econdmico de 5,5% en 2017 v de 5.8% en 2018. Lo que indica que Panamé continiia en un
escenario privilegiado entre Jas economias con mayores tasas de desempefio de América Latina.

Principales Proyectos de Panama:

Proyectos Avamnces
e Linea 2 del Metro 55%
e Renovacion Urbana de Colon 55%
e Construccion Tercer Puente sobre ¢l Canal de Panama 68%
e La terminal 2 del aeropuerto internacional de Tocumen 73%

e Linea 3 del Metro se estd proximo a iniciar los trabajos de viaductos.




E. Hechos relevantes

Como hechos relevantes del periodo podemos mencionar:

1) Grupo Mundial Tenedora, S.A., efectud su segundo page de dividendos a razén de US$0.11 por accién
comimn, el 31 de agosto de 2017.
2) Grapo Mundial Tenedora, S.A., obticne una mejora en su calificacion A{pan) con perspectiva estable por

parte de Fitch Ratings, al mismo tiempo Bance Panamefio de la Vivienda aumenta su calificacién a
A-+(pan) con perspectiva estable,.



Il PARTE
RESUMEN FINANCIERO

A continuacion los Resuitados y Estado de Situacién Conselidados de Grupo Mundial Tenedora, S.A. vy Subsidiarias para los
cietres trimestrales de Septiembre 2017, Junio 2017, Marzo 2017, Diciembre 2016 y Septiembre 2016:

ingresos de Intereses Comisiones y Otros

(iastos por Intereses

(astos de Operacion y Otros Netos
Reservas

Impuestos

Utilidad Neta

Acciones Fmitidas

Acciongs ¢n Circulacion

Utilidad por Accion (del Periodo)

Efectivo e inversiones
Cartera de préstamos
Total de Activos
Deposito de clientes
Total de Pasivos

Patrimcnio Total Neto

Dividendo - Accidén Comun (por periodo)
Pasivo / Patrimonio

Activos /Patrimonio

Préstamos / Activos (%)

Gto. Operacion / Ingresos Totaies (%)

28,030,799
15,232,346
8,026,085
1,271,886
872,455
2,628,027
19.312,169
19,048,212

0.11

434,509,885
1,298,548,403
1,858.839.576
1,253.642.167
1,682,774,646

176,004,930

10.56
69.9%

271%

28,9523
15,725,888
6,958,468
80,331
1,569,103
4,618,581
19,312,169
19,048212

0.21

473,563,206

1,260,619,515
1,883,175,447
1,304,849,102
1,713,508,580

169,666,867

0.11
10.10
11.10

68.6%

26.4%

25,925,505
13,710,076
7,518,516
532,742
548,403
3,515,768
19,312,169
19,048.212

0.15

432,831 260
1,272,683.758
1.821,704,528
1.266,804,103
1,650,103.337

174,601,161

0.00
9.62
10.62
69.9%

29.0%

27,132,177
13,579,559
5,754,763
1,094,788
787 869
4915198
19,312,169
19,048,212

G.22

405,993,834
1,251,027,992
1,782,613,931
1,255.217,838
1,620,625,458

161,988,473

0.11

10.00
11.00
70.2%

27.5%

25754226
12,870,682
7,177,637
1,164,422
497,070
4,044415
19,312,169
19,048,212

G.18

405,076,933
1.217,630,210
1,770,882 481
1,246,555,836
1.605,587,828

165,294,653

0.11

271

1071

68.8%

28.4%



Il PARTE

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Se Anexan los Estados Financieros Consolidados correspondiente al periodo terminado al 30 de
septiembre de 2017; dichos Estados Financieros son interinos y se presentan en todos sus aspectos de
importancia de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF),

IV PARTE

DIVULGACION

Identifique el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divolgara el Informe de actualizacién
trimestral (IN-T) v el nombre del medio:

Pagina de Internet: www . srupomundial com

Fecha de divilgacion: 29 de noviembre de 2017

Hsteldocumentio ha sido preparade con el conocimiente de que su contenido scra puesto a disposicion del
publico inversionista v del puablico en general.

=

“efnando Lewi¥{Navarro
Presidente Ejecutivo

rupoif}ndial epedora, S.A.
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INFORME DE COMPILACION DE INFORMACION FINANCIERA TRIMESTRAL

Sefiores
Junta Directiva y Accionistas de
Grupo Mundial Tenedora, S. A. y Subsidiarias

En base a la informacion suministrada por la administracion, he compilado, de acuerdo con las
Normas Internacionales relacionadas, el estado consolidado de situacion financiera adjunto de
Grupo Mundial Tenedora, S. A. y Subsidiarias (el Grupo) al 30 de Septiembre de 2017, y los
respectivos estados consolidados de resultados, utilidades integrales, cambios en el patrimonio
de los accionistas y flujos de efectivo por ¢l periodo de nueve meses terminados en esa fecha.

Estos estados financieros consolidados son responsabilidad de la Administracion del Grupo. No
he lievado a cabo una auditoria o revision y, por lo tanto, no expreso una opinion.

,,,,, //’“ : “fﬁ/f‘%%f*? g

Carlos I. Rodraguez
C.P.A. 688-2007

29 de noviembre de 2017
Panama, Republica de Panama
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GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Repiblica de Panama)
Estado Consolidado de Situacion Financiera

Al 30 de septiembre de 2017

(Cifras en Balboas)

Actives

Efectivo y efectos de caia

Depodsitos en bancos:
Adavista
A plazo

Total de depositos en bancos
Total de efectivo, efectos de caja v depositos

en bancos

Inversiones en valores

Préstamos:
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos
Intereses y comisiones no devengados

Préstamos, neto

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto

Propiedades de inversion

Activos varios:

Intereses acumulados por cobrar
Impuesto diferido activo

Oftras cuentas por cobrar

Otros

Total de activos varios

Total de activos

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas

10
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30 de septiembre de

31 de diciembre de

2017 2016
{(No Auditado) {Auditado)
10,624 487 12,762,611
50,296,194 35,614,085
66,351,596 59,652,765
116,647,790 95,266,850
127,272,217 108,029,461
307,237,608 297,964 373

1,311,116,880

(11,254,761)
(1,313,716)

1,264,015,380

(11,654,392)
(1,332,996)

1,298,548,403

1,251.027,992

36,617,681 37,862,423
16,074,500 16,074,500
9,234,652 8,957,916
2,352,860 2,412,867
3,146,728 4,332,666
58,354,867 55,961,733
73,088,107 71,665,182

1,858,839,576

1,782,613,931

que forman parte integral de los estados financieros consolidados.




Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Depositos locales:
A la vista
Ahorros
A plazo fijo

Depésitos extranjeros:
Ala vista
Ahorros
A plazo fijo

Total de depdsitos

Financiamientos recibidos

Bonos por pagar

Valores comerciales negociables
Intereses acumulados por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
impuesto diferido pasivo

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes
Acciones preferidas
Acciones en tesoreria
Reservas

Utilidades no distribuidas
Total de patrimonioc

Contingencias

Total de pasivos y patrimonio

11
12
13

14
14

15

30 de septiembre de

31 de diciembre de

2017 2016
{No Auditado)} (Auditado)

71,142,734 80,847,350
280,263,752 308,323,864
772,905,401 736,578,082
1,124,311 887 1,125,749,296
2,485,748 3,762,124
44 312 797 44 693,750
82531735 81,012,668
129,330,280 129,468,542
1,253,642 167 1,255,217,838
192,156,857 154,576,168
107,974,839 115,122,679
82,488,822 64,611,435
4,169,816 3,998,118
2,059,225 1,218,339
855,711 855,711
39,427,209 25,025,170

1,682,774,646

1,620,625,458

77,302,123 77,302,123
35,353,792 34,000,000
(3,780,134) (3,780,134)
48,088,718 24,594,928
19,100,431 29,871,556
176,064,930 161,988,473

1,858,839,576

1,782.613,931




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Resuitados
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2017

{Cifras en Bailboas)

ingreso por intereses y comisiones:
Ingresos por intereses:

Préstamos

Depdsitos en bancos

Inversiones en valores

Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

(Gastos por intereses:
Depésitos
Financiamientos recibidos
Bonos
Valores comerciales negociables

Total de gastos por intereses
ingreso neto por intereses y comisiones

Provision para pérdidas en préstamos
Provision (reversion) de provision para pérdidas en inversiones
Reversién de provision para pérdidas en cuentas por cobrar
Ingreso neto por intereses y comisiones, neto

después de provisiones

Otros ingresos (gastos):
{Pérdida) ganancia en instrumentos financieros, neta
Otros ingresos por comisiones
Oftros ingresos
(Gastos por comisiones y otros gastos
Total de otros ingresos, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos de personal
Depreciacion
Otros gastos

Totai gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre [a renta
Utilidad neta

Utilidad por accidn

{No Auditado)
2017 2016

63,424,037 54,663,119
370,193 143,877
9,090,727 11,051,882
3,395,246 2,841,521
76,280,203 68,700,399
33,217,610 30,286,349
3,823,110 2,072,659
4,149,705 4,881,592
2,168,405 1,930,660
43,358,830 39,171,260
32,921,373 29,529,139
954,094 2,642,186
935,347 (79,515)
(4,482) (61,021
31,036,414 27,027,489
(107,362) 2,738,712
5,504,369 5,004,347
1,231,465 1,604,818
(1,309,480) (1,409,270}
5,318,992 7,938 607
10,588,696 10,540,618
2,457,590 1,977,907
9,456,783 9,266,315
22 503,069 21,784 840
13,852,337 13,181,256
(3,089,961) (1,489,084)
10,762,376 11,692,172
0.47 0.52

Fl estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que formarn parte integral

de los estados financiercs consolidados.

e



GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repuablica de Panama)

Estade Consolidado de Utilidades Integrales

Por los nueve meses terminados el 3C de septiembre de 2017

(Cifras en Balboas)

{No Auditado)
Nota 2017 2016

Utilidad neta 10,762,376 11,692,172
Otras utilidades (pérdidas} integrales:
Partidas que nunca seran reclasificadas al estado

consolidado de resuitados:

Disminucién de reserva por revaluacién por venta de propiedad 0 (227,116}
Partidas que son o pueden ser reclasificadas al estado
censolidado de resultados:
Reserva de valor razonable:

Cambic neto en la valuacion de valores disponibles para la venta 11,194,315 24,013,651

Ganancia neta en valores disponibles para la venta

transferida a resultados (167,526) (2,668,419)

Total de otras utilidades integrales, neto 11,026,789 21,118,116
Total de utilidades integrales 21,789,165 32,810,288

El estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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GRUPC MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamé, Repdblica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2017

(Cifras en Balboas)

Flujos de efectivo de ias actividades de operacién:

Utilidad neta
Ajustes por:
Depreciacion

Frovision para perdidas en préstamos
Provision (reversion) para pérdidas en inversiones
Reversion de provision para pérdidas en cuentas por cobrar
Ingresc neto por intereses y comisiones
Ganancia neta en venta de valores disponibles para la venta
Ingrescs por dividendos sobre valores disponibles para la venta
Gasto de impuesto sobre la renta
Ganancia por venta de propiedad

Cambios en activos y pasives de operacion:
Depdsitos en bancos efectuados a mas de 90 dias y pignorados

Préstamoes

Crédito fiscal por realizar

Oftros activos

Depdsitos de clientes

Otros pasivos

Intereses recibidos

Intereses pagados

Impuesto sobre |la renta pagado

Efectivo neto de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Compra de inversiones en valores disponibles para la venta
Venta y redencidn de valores disponibles para la venta
Compra de mejoras, mobiliaric y equipo
Venta de propiedad, mobiliario y equipo

Efectivo neto de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Financiamientos recibidos
Pagos de financiamientos recibidos
Redencion de bonos
Producto de la emisidon de valores comerciales negociables
Producto de la redencién de valores comerciales negociables
Emisién y reventa de acciones preferidas
Dividendos pagados - acciones preferidas
Dividendos pagados - acciones comunes
Impuesto complementario y sobre dividendos

Efectivo neto de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efective
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efective al final del periodo

Fl estado consolidade de flujos de efective debe ser leido en conjunto con las notas gue forman parte integral
de los estados financieros consolidados.

Nota

14
14

{No Auditado}
2017 2016

10,762,378 11,692,172
2457 581 1,977,907
854 084 2,642,186
835,347 (79,515)
(4.482) (61,021)
(32,521,373) (29,528, 139)
188,243 (2,668,419)
(80.881) (70,283)
3,089,960 1,489,084

0 0
3482713 (3,042,591)
(48,474 505) (102,762,810)
(337.338) 1,808,850
{3,301,741) (24,852 ,600)
{1,5675,671) 41,438,468
13,330,864 5,486,623
76,003,487 66,518,430
{43,187, 132} (38,683,638)
{1,096,349} (287 .803)
{19,774 817) (68,684,009)
(264,396,958} (256,578,346)
265,209,319 335,147,738
{1,222,848) (1,756,840}

0 1,080,041

{410,487) 77,902 593
201,410,232 74,616,544
{163,828,543) (76,295,643)
(7,147 840) {17,602,136)
75,920,100 77,831,000
(58,042,713) {84,209,166)
1,353,792 951,000
(1,903,735) (1.876,813)
{(4,182,903) (4,192,353)
(656,657) {498,810)
42 910,833 {31,276,377)
22725529 {22,057,793)
103,684,225 148,630,707
126,408 758 126,572,814

k




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 30 de septiembre de 2017

(Cifras en Baiboas)

{1

(2)

Informacion General

Grupo Mundial Tenedora, S. A. y subsidiarias, referido colectivamente como el “Grupo”, fue
constituido de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, cuya actividad principal
es ser una compafiia tenedora de acciones de capital.

El Grupo es duefo y controla totalmente las siguientes compafiias subsidiarias domiciliadas

en Panama:
Subsidiaria Actividad

Banco Panamefio de la Vivienda, S. A. y Banca y actividades de financiacidn y

subsidiarias (el "Banco”) adminisiracién de activos

Inmobiliaria GMT, S. A Adquisicion y tenencia de bienes inmuebles,
muebles y derechos reales, y venta, y su
arrendamiento o disposicidn

Mundiaj Servicios Financieros, S. A. Adquisicion y tenencia de actives
financieros

Mundiat inversiones, S. A. Adguisicion y tenencia de activos
financieros

Base de Preparacion

{a)

(b)

(c)

Declaracion de Cumplimiento
Estos estados financieros intermedios consolidados del Grupo han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Base de Medicion

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto por los valores disponibles para la venta y las propiedades de
inversién los cuales se miden a su valor razonable; los activos adjudicados para |a
venta, los cuales se miden por el menor entre su importe en libros y su valor razonable
menos el costo de venta; y los terrenos y edificios que se miden a su valor de
revaluacion.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros consolidados estan presentados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Reptblica de Panama no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda
funcional del Grupo.




GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

MNotas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuaciéon han sido aplicadas consistentemente
por el Grupo a todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

(a) Base de Consolidacion
(a.1) Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades participadas controladas por el Grupo. El Grupo
controla una subsidiaria cuando esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su involucramiento en la participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre la participada. El Grupo
evalua nuevamente si controla una participada cuando los hechos y circunstancias
indiquen la existencia de cambios en uno o mas de los elementos de control. Los
estados financieros de las subsidiarias, descritas en la Nota 1, estan incluidos en
los estados financieros consolidados desde la fecha en gue comienza el control
hasta la fecha en que cesa el mismo.

(a.2) Vehicuios Separados
El Grupo maneja y administra activos mantenidos en fideicomisos. Los estados
financieros de esigs entidades no son parte de esios estados financieros
consolidados, excepto cuando el Grupo tiene control sobre la entidad.

(a.3) Entidades Estructuradas

Una entidad estructurada, es una entidad que ha sido disefiada de forma que los
derechos de voio o similares no sean el factor determinante para decidir quién
controla la entidad, tal como cuando los derechos de voto se relacionan solo con
las tareas administrativas y las actividades relevantes se dirigen por medio de
acuerdos contractuales. En la evaluacion para determinar si ef Grupo tiene control
y, por consiguiente, determinar si se consolida la entidad estructurada se evaltan
factores de la participada tales como: su propésito y disefo; su capacidad
presenie de dirigir las actividades relevantes; la naturaleza de su relacion con
otras partes; y la exposicién a los rendimientos variables procedentes de su
involucramiento en la participada.

(a.4) Transacciones Eliminadas en la Consolidacion
La totalidad de los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de
efectivo relacionados con transacciones entre las entidades del Grupo se eliminan
al preparar los estados financieros consolidados.

(a.5) Pérdida de Control
Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja las cuentas de
los activos y pasivos de la subsidiaria, y el importe en libros de todas las
participaciones no controladoras y otros componentes del patrimonio. Se reconoce
en resultados del periodo cualguier ganancia o pérdida que resulte de la pérdida
de control. Si el Grupo retiene alguna participacién en la subsidiaria anterior, ésta
sera reconocida a su valor razonable en la fecha en la que se pierda el control.

4
A



GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Motas a los Estados Financieres Consolidados

3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
(b) Medicion de Valor Razonable

()

Valor razonable es el precio que seria recibide por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicién, © en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al
cuat el Grupo tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia
y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base
continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo utiliza técnicas de
valoracién que maximizan el uso de datos de enirada observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracion
escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considere
activo, se usa una técnica de valuacion. lLa decisién de si un mercado esta activo
puede incluir, pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y
frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios vy la magnitud de las
ofertas y ventas. En los mercados que no sean activos, fa garantia de obtener que el
precio de la transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los
ajustes a los precios de transaccién que son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

El valor razonable de un depaésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierte exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el

pago.

El Grupo reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo durante el cual ocurre et cambio.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depositos a la vista y depésitos a plazo en bancos con vencimientos
originales de tres meses o menos, excluyendo los depositos pignorados.



GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(d)

(e)

Inversiones en Valores

i.as inversiones en valores son clasificadas a la fecha de liquidacion, e inicialmente son
medidas al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion
y posteriormente, son contabilizadas con base en las clasificaciones manienidas de
acuerdo a las caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se determind su
adquisicion. La clasificacion utilizada por el Grupo se detalia a continuacién:

(d.1) Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen [as inversiones adquiridas con la intencion de
mantenerlas por un periodo indefinido, que se pueden vender en respuesta a las
necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, iasas de cambios o
precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a su valor
razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el estado
consolidado de utilidades integrales usando una cuenta de valuacién hasta que
sean vendidos o redimidos (dados de baja) o se haya determinado que una
inversion se ha deteriorado en valor, en cuyo caso, la ganancia o pérdida
acumulada reconocida previamente en el estado consolidado de utilidades
integrales se incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidado de
restlfados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no pueda
ser medide completamente, las inversiones permanecen al costo.

Deterioro de Valores Disponibles para la Venta

El Grupo evalia a cada fecha de reporte, si existe evidencia objetiva de deterioro
en los valores de inversion. En el caso de que las inversiones sean clasificadas
como disponibles para la venta, una disminucion significativa y prolongada en el
valor razonable por debajo de su costo es considerada para determinar si los
activos estan deteriorados.

Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros
disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y
reconocida en el estado consolidado de resuitados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda
clasificado como disponible para la venta aumentara y el aumento esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por
deterioro reconocida en ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se
reversara a través del estado consolidado de resultados.

Préstamos

Los préstameos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originados generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengados y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengados se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de ta

de interés efectiva.
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(7)

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos por
el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el
valor presente del monto por cobrar se registra como intereses no devengados, la cual
se amortiza en los resultados de operaciones utilizando un método que refleja una tasa
periddica de retorno.

Bl factoraje consiste en la compra de facturas, las cuales se presentan a su valor
principal pendiente de cobro. Estas facturas por cobrar reflejan el valor presente del
conirato.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Grupo evalla a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro de un préstamo o cartera de préstamos. El monto de pérdidas en préstamos
determinado durante el periodo se reconoce como gasto de provision en los resultados
de las operaciones y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos. La
reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado consolidado de
situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto
irecuperable es disminuido de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
subsiguientes de préstamos previamente castigades como incobrables, aumentan la
cuenta de reserva.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar
si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los préstamos
gue son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos gue no son
individualmente significativos.

(f.1) Préstamos individuaimente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmenie evaluados se determinan
con base en una evaluacién de las exposiciones caso por caso. Si se determina
gue no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas
similares y se evallla colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es
calculada comparando e! valor presente de los flujos de efectivo futuros
esperados, descontados a la tasa actual del préstamo o el valor razonable de la
garantia del préstamo menos los costos para la venta, contra su valor en libros
actual y el monto de cualquier pérdida se reconoce como una provision para
pérdidas en el estado consolidado de resultados. El valor en libros de los
préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva para
perdidas en préstamos.
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(9)

(t.2)

(f.3)

(f4)

(f.5)

Prestamos Colectivamente Evaluados

Para los propdsitos de una evaluacion colectiva de detferioro, el Grupo
principalmente utiliza modelos estadisticos de tendencias histéricas de
probabilidad de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto
de fa pérdida incurrida, y realiza un ajuste si las condiciones actuales econémicas
y crediticias son fales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores que las sugeridas por las tendencias histéricas. Las tasas de
incumptimiento, las tasas de perdida y el plazo esperade de las recuperaciones
futuras son regularmente comparados contra los resultados reales para asegurar
gue sigan siendo apropiados.

Reversion por Deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida
por detericro es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deteriore de
préstamos. El monto de cualguier reversion se reconoce en el estado consolidado
de resultados.

Reserva para Riesgo de Créditos Contingentes

El Grupo utiliza e método de reserva para proveer sobre posibles pérdidas
relacionadas con contingencias de naturaleza crediticia. La reserva se incrementa
en base a una provision que se reconoce como gasto de provision en el estado
consclidado de resultados y se disminuye por castigos en concepto de pérdidas
relacionadas con estas contingencias de naturaleza crediticia.

Préstamos Renegociados o Reestructurados

Consisten en activos financieros que, debido a dificultades en la capacidad de
pago del deudor, se les ha documentado formalmente una variacion en los
términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa ¢ garantias), y el
resultado de la evaluacion de su condicion actual no permite reclasificarios como
normal. Estos préstamos una vez que son renegociados o reesiructurados se
mantienen en la categoria asighada, independientemente de cualquier mejoria en
la condicién del deudor posterior a la renegociacion o reestructuracion.

Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras comprenden edificios, mobiliarios y mejoras
utilizados por sucursales y oficinas. Todas las propiedades, mobiliarios, equipos y
mejoras son registrados al costo histérico menos la depreciacién y amortizacion
acumulada, excepto los terrenos y las edificaciones que se reconocen, aplicando el
método de revaluacion. El costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible
a la adquisicidon de ios bienes.
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(h)

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, s6lo cuando es probable que el Grupo
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones vy
mantenimiento se reconocen en el estado consolidado de resultados durante el periodo
financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacion de propiedades, mobiliaric y equipo y amortizaciones a
mejoras se reconocen en las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta
considerando la vida UGtil de los activos. Los terrenos no se deprecian. La vida ufil de los
activos se resume comao sigue:

- Edificio y mejoras 10 - 40 afos
- Eguipo rodante 2 - 7 anos
- Mobiliario y equipo 4 - 15 afios
- Mejoras a la propiedad arrendada 5-10 afios

Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o
los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.

El valor en libros de un aclivo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable del active menos el costo de vender
y su valor en uso,

Modelo de revaluacion de propiedades

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, los terrenos y edificaciones cuyo
valor razonable puede medirse con fiabilidad se contabilizara por su valor revaluado,
gue es su valor razonable en el momento de la revaluacidn, menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que hayan
sufrido. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en los libros, en todo momento, no difiera del valor razonable al final del periodo
que se informa,

Las disminuciones en el saldo de la reserva por revaluacion de propiedades se reducen
directamente del saldo de esa reserva.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son propiedades gque se tienen para obtener rentas,
plusvalias o ambas. El reconocimiento de una propiedad de inversion por el Grupo es
bajo el método de valor razonable y las pérdidas 0 ganancias derivadas del cambio en €l
valor razonable se presentan en el estado consolidado de resultados.
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0

(k)

()

Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a
la transaccion se incluiran en la medicion inicial. El costo de adquisicion comprende su
precic de compra, incluyendo el impuesto de aduana e impuestos de compra no
reembolsables y cualguier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en
condiciones de trabajo y uso. Los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento
que no mejoran el activo ni alargan su vida Util restante, se reconocen en los resultados
de operacion a medida que se efectian. Con posterioridad al reconocimignto inicial, el
Grupo ha escogido el modelo del valor razonable para medir todas sus propiedades de
inversién. El valor razonable de las propiedades de inversion refleja, entre otras cosas,
los ingresos por alquileres de los arrendamientos actuales y otros supuestos que los
participantes del mercado utilizarian al fijar el precio de la propiedad de inversién en
condiciones actuales de mercado.

Activos Clasificados como Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes, o grupo para disposicidn que comprende activos y pasivos,
incluyendo bienes adjudicados mantenidos para la venta, que se espera sean
recuperados principaimente a través de ventas en lugar de ser recuperados mediante
su uso continuo, son clasificados como disponibles para la venta.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para ia venta, los activos o
los componentes de un grupo de activos para su disposicién, se volveran a medir de
acuerdo a las politicas contables del Grupo. A partir de esta clasificacidn, se reconocen
por el menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta. Se reconocera una pérdida por deterioro debido a las reducciones del valor inicial
del Grupo de activos. Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial y posterior
como mantenidos para la venia se reconocen en el estado consolidado de resultados.

Depositos, Bonos por Pagar, Financiamienfos Recibidos y Valores Comerciales
Negociables

Estos pasivos financieros corresponden a las fuentes principales de financiamiento del
Grupo. Son medidos inicialmente a valor razonable, menos los costos directos
incrementales de la fransaccion. Subsecuentemente, se miden al costo amortizado,
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado, el Grupo tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, puede hacerse una estimacion fiable,
de la obligacién, y es probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos para cancelar tal pasivo u obligacion.

Garantias Financleras

Las garantias financieras emitidas son contratos que exigen al Grupo realizar pagos
especificos en nombre de sus clientes, para rembolsar al beneficiario de la garantia, en
caso que el cliente ne cumpla con el pago en la fecha acordada, segin los términos
condiciones del contrato.
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(m)

(n)

(o)

(p)

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable;
este valor inicial es amortizado por la duracibn de la garantia financiera.
Posteriormente, la garantia se registra al mayor entre el monto amortizado y el valor
presente de los pagos futuros esperados. Las garantias financieras estan inciuidas en
el estado consolidado de situacion financiera dentro del rubro de otfros pasivos.

ingresos y Gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros, presentados a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva, es un método de calculo del costo amortizado de
un activo financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. El calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre
las partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier ofra prima o descuento. Los costos de transaccion son los
costos de crigen, directamente atribuibles a la adquisicion, emisién o disposicion de un
activo o pasivo. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos futuros de
efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin
embargo, no considera las pérdidas futuras del crédito.

Ingresos y Gastos por Honorarios y Comisiones

Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones tanto recibidos como pagados,
distintos de los incluidos al determinar la tasa de interés efectiva, incluyen honorarios
por servicios bancarios, primas y ofras comisiones por servicios, administracion y
manejo de cuentas, los cuales son reconocidos cuando el servicio es prestado o
recibido.

Las comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son difenidas vy
amortizadas como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida
del préstamo. Las comisiones de préstamos estan incluidas como ingresos por comision
sobre préstamos en el estado consolidade de resuitados.

Ingresos por Dividendos
} 0s dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la

entidad tiene los derechos para recibir el pago estabiecido.

Reconocimiento de Ingresos por Arrendamientos

L.os ingresos por arrendamiento se reconocen en el momento en que el arrendatario
tiene el derecho a utilizar el activo arrendado. Los contratos de arrendamiento operativo
se perfeccionaran cuando ocurran los siguientes elementos:

consentimiento de los contratantes;

bien especifico gue sea sujeto a arrendamiento;
la obligacion del arrendatario queda establecida; y
el contrato conste por escrito.

® ® o ©
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(q) Reconocimiento de Ingresos por Venta de Propiedades
El Grupo reconoce como ingreso la venta de propiedades con base en el método
acumulado, siempre y cuando se llenen los siguientes requisitos:

e el Grupo ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

e el Grupo no conserva para si ninguna participacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, ni retiene el control efectivo sobre tales bienes;

¢« el importe de la venta pueda medirse con fiabilidad;
sea probable gue el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

¢ los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion puedan ser
medidos con fiabilidad.

Adicionalmente, las siguientes condiciones deben de ser cumplidas:

¢ El contrato de compra-venta es firmado por ambas partes;

» El Grupo obtiene carta de compromiso bancario por el remanente de la deuda,
de haber alguno; y

o |2 escritura se ha presentado ante el Registro Pablico.

(r}  Adelantos Recibidos de Clientes
Se contabilizan como pasivos diferidos y se reconoceran como ingresos porla venta o
alquiler de inmuebles, cuando estén listas las instalaciones para la ocupacién y segin
los acuerdos esiablecidos en los contratos respectivos.

(s) Operaciones de Fideicomiso
Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcidon de fiduciario no se consideran
parte de [a subsidiaria bancaria, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente
ingreso no se incluyen en los presentes estados financieros intermedios consolidados.
Es obligaciéon del Banco administrar los recursos de los fideicomisos de conformidad
con [os contratos y en forma independiente de su patrimonio.

El Banco cobra una comision por la administracion fiduciaria de los fondos en
fideicomisos, la cual es pagada por los fideicomitentes sobre la base del monto que
mantengan ios fideicomisos o seglin acuerdos entre las partes. Estas comisiones son
reconocidas como ingresos de acuerdo a los términos de los contratos de fideicomisos
ya sea de forma mensual, trimestral o anual sobre la base de devengado.

(t)  Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha de reporte y cualquier ofro
ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.
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(1)

(v)

(w)

(x)

El impuesto sobre la renta diferido representa ef monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, gue resulia de diferencias temporarias entre los saldos en libros
de activc y pasivo para reportes financieros y los saldos para propositos fiscales,
utiizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias
cuando sean reversadas, basandose en las leyes gue han sido aprobadas ¢ a punto de
ser aprobadas a [a fecha de reporte. Estas diferencias temporales se esperan reversar
en fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra realizar en
afios futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.

Utilidad por Accion

La utilidad basica por accion mide el desempefio del Grupo sobre el periodo reportado y
la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes entre
el promedic ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

Informacion de Segmenlos

Un segmento de negocio es un componente del Grupo, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual
se tiene disponible informacién financiera para este proposito.

Los segmenios de negocios presentados en los estados financieros intermedios
consolidados corresponden a un componente distinguible del Banco que se encarga de
proporcionar un producto o servicio individual o un grupo de producios o servicios
relacionados dentro de un entorno econdmico en particular, y que esta sujeto a riesgos
y beneficios que son diferentes de los ofros segmentos del negocio.

Acciones Preferidas

Las acciones preferidas se clasifican como parte de su patrimonio, debido a gue el
Grupo tiene total discrecién en su redencion y declaracion de dividendos. El pago de
los dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHIF) e Interpretaciones aun

No Adoptadas
A la fecha de reporte existen normas gue aln no han sido aplicadas en su preparacién.

e La version final de la NIIF 9 Insfrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplazo de la NIC 39: Entre los efectos mas importantes de esta
Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacién y medicion de los activos financieros.
Entre ofros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién
para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF @ elimina
las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

v
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- Elimina la voiatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligaciones no se reconocen en el resultado del periodo.

- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada’ que requerird un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacion de {a NHF 9 es para periodos anuales gue inicien
en o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada
en forma anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Grupo, la adopcién
de esta norma podria tener un impacto importante en los estados financieros
consolidados, aspecto que estd en proceso de evaluacién por la Gerencia.

e NIIF 15 Ingresos de Coniratos con Clientes. Esta Norma establece un marco integral
para determinar cédmo, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser reconocido.
Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccién y la CINHF 13 Programas
de Fidelizacion de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcidn anticipada permitida.

El Grupo esta evaluando el posible impacto de la aplicacion de la NIiF 15 sobre sus
estados financieros consolidados.

e  NIIF 16 Arrendamienfos. La NIIF 16 Arrendamientos, reemplaza la actual NIC 17
Arrendamientos. La NIIF 16 elimina la clasificacion de los arrendamientos, ya sea
como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros para el arrendatario.
En su lugar, todos los arrendamientos son reconocidos de forma similar a los
arrendamientos financieros bajo la NIC 17. Los arrendamientos se miden al valor
presente de los pagos futuros de arrendamiento y se presentan ya sea como activos
arrendados (activos por derecho de uso) o junto con propiedades, mobiliario y
equipo. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después
del 1 de enerc de 2019. La adopcion anticipada es permitida para entidades que
también adopten la NIIF 15 — ingresos de Contratos con Clientes.

A la fecha de los estados financieros intermedios consolidados, no se ha evaluado el
impacto que la adopcién de esta Norma tendra sobre los estados financieros

consolidados

Administracion de Riesgos Financieros
La Junta Directiva del Grupo es responsable por establecer y supervisar la estructura de

monitoreo y administracion de riesgos del Grupo. La Junta Directiva del Grupo ha aprobad
politicas para la administracion de riesgos, las cuales identifican cada uno de los principale

riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo.
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Para administrar y monitorear estos riesgos, la Junta Directiva ha establecido los siguientes
comites, los cuales estan conformados por ejecutivos claves:

e Comité de Credito
s (Comité de Activos y Pasivos (ALCQO)
¢ Comité de Riesgo.

Adicionalmente, hay un Comité de Auditoria y un Comité de Cumplimiento, integrados por
miembros de la Junta Directiva del Grupo que supervisan la manera en que la Gerencia
monitorea el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracién de riesgo y
revisan si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos gque
afronta et Grupo. El Comité de Auditoria es asistido por Auditoria Interna en su rol de
supervision. Auditoria Interna realiza revisiones periddicas de los controles y procedimientos
de adminisiracion de riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.

Los principaies riesgos identificados por el Grupo son los riesgos de crédito, contraparte,
mercado, liquidez o financiamiento y operacional, los cuales se describen a continuacién:

{a) Riesgo de Credito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Grupo no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al
Grupo de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el
Grupo adquirié u origind el activo financiero respectivo. También se concibe este riesgo
como un deterioro en la calidad crediticia de la contraparte, del colateral y/o de la
garantia pactada inicialmente.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen
procesos y controles a sequir para aprobacion de préstamos o facilidades crediticias. El
Grupo estructura los niveies de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento
de limites sobre ta cantidad de riesgo aceptable en relacion a un solo prestatario, o
grupo de prestatarios, y segmento geograficc. Estos créditos son controlados
constantemente y sujeios a una revision periddica.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un analisis perioddico de la
habilidad de los prestatarios ¢ prestatarios potenciales, para determinar su capacidad
de pago de capital e intereses. La exposicion al riesgo crediticio es también mitigada, en
parte, a través de la obtencién de garantias colaterales, corporativas y personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva
y revisadas y modificadas periddicamente en funcion de cambios y expectativas de los
mercados en que se actia, regulaciones y otros factores a considerar en fa formulacion
de estas politicas.

Ei Grupo tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el
desemperio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente p
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicion de sus deudores.
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{4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacién
L.a Junta Directiva ha delegado la responsabilidad para el manejo del riesgo de crédito
en los Comités de Crédito y en el Comité de Actives y Pasivos (ALCO), los cuales
vigilan periédicamente 1a condicion financiera de los deudores y emisores respectivos,
gue invoiucren un riesgo de crédito para el Grupo.

Analisis de Calidad Crediticia
La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas
por deterioro manienidas por el Grupo para estos activos:

Préstamos Inversiones en Titulos de Deuda
30 de septiembre de 31 de diciembre de 30 de septiembre de 31 de diciembre
2017 2016 2017 de 2016
{No Auditado} {Auditado) {No Auditado) (Auditado}
Maxima exposicién
Valor bruto en libros 1311,116,880 1.264.015,380 269,213,723 258,354,316

A costo amortizado

Normat 1,237,186,834 1,186,079,302 9 [
Mencién especial 26,893,376 45 777,057 0 4]
Subnormal 18,131,888 10,501,636 4] 0
Dudoso 5,863,019 5,186,852 0 0
Irrecuperabie 23,041,782 16,470,733 2 G
Meonto bruto 1,311,116 880 1,264,015,380 0 8]
Reserva por deterioro {11,254,761) (11,654,392} 0 0
Comisicnes no devengadas (1.313.718) (1,332,996} 4] 1)
Valor en libros, neto 1,298 548,403 1,251,027,992 0 —
Disponibles para ia venta
Riesgo bajo 0 0 258,995,512 248 976,452
Valor en libros, neto LA _ 0 258,995.512 248 976,452
Préstamos renegociados
Monto deteriorado 5,237,505 4,075,754 0 0
Monte druto 43,963,838 46,938,019 0 0
Reserva por deleriore (2,111.913) (1.416,773) b 0
Valor en libros, neto 41,851,925 ... 45521246 0 .0
No morosos ni deteriorados
Normal 1,060,567,046 1,026.022.634 0
Morosos pero no deteriorados
De 1 a 30 dias 159,248,169 151,515,065 G 0
e 31 a 60 dias 8341619 8,541,693 8] . 0
Total 167,589,788 Q0 0
individuaimente deteriorados
Mencién especial 20,221,507 37,717,724 0 G
Subnormal 11,728,384 7,296,239 9 ¢
Dudoso 2,226,596 1,539,026 hl e
Irrecuperable 682392 2173385 ————__ 0 0
Total —-34.858 870 48,726 374 e O S
Reserva por deterioro
Individual 1,754,860 1,801,306 10,218,211 9,377,864
Colectiva 9,499,901 9853086 e [
Total reserva por deterioro 11,654,392 .10,218211 __9.377.864
Operaciones fuera de balance
Riesgo bajo

Cartas de crégdito 45,170,294 55,464 477 1]

Garantias emitidas 1,894,174 2,920,752 0

Cartas promesas de pago 1,956,265 _ 1292458 [ |
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{4} Administracién de Riesgos Financieros, continuacién
Depaésitos colocados en bancos
Al 30 de septiembre de 2017, el Grupo mantiene depédsitos colocados en bancos por
B/.116,647,790 (31 de diciembre de 2016: B/.95266,850). Esos depésitos se
encueniran colocados en instituciones financieras con calificacién de riesgo en los
rangos AA + y BBB+, segun la agencia calificadora Fitch Ratings Inc.

A continuacidn detallamos los factores que el Grupo ha considerado para determinar su
deterioro:

o Deterioro en prestamos e inversiones en tifulos de deuda:
L.a administracién determina si hay evidencia objetiva de deterioro en los préstamos
e inversiones basados en los siguientes criterios establecidos por el Grupo.

- Incumptimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Dificultades experimentadas en flujos de caja del prestatario;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactados;

- Iniciacion de un procedimiento de quiebra;

- Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; vy

- Deterioro en el valor de la garantia.

s Morosos pero no deteriorados:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones gue cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion.

e Préstamos renegociados o reestructurados:
Los préstamos renegociados o0 reestructurados son aquellos que, debido a
dificuliades en la capacidad de pago del deudor, se les ha documentado
formalmente una variacion significativa en los términos originales del crédito (saldo,
plazo, plan de pago, tasa o garantias). El objetivo es conseguir una situacion mas
favorable para que el Banco recupere la deuda.

e Reservas por deterioro:
El Grupo ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas en la cartera de
préstamos. Estas reservas se calculan de forma individual para los préstamos que
son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos. Los préstamos que al ser evaluados de forma
individual no presentan deterioro se evaluan de forma colectiva.

& Castigos:
E! Grupo revisa periddicamente su cartera empresarial deteriorada para identificar

aguellos préstamos que ameritan ser castigados en funcién de la incobrabilidad del
saldo y hasta por el monto en que las garantias reales no cubren el saldo. Para los
préstamos de consumo no garantizados, los castigos se efectuan en funcion del
nivel de morosidad acumulada. En el caso de préstamos de vivienda y de consu
garantizados, el castigo se efectla al ejecutar la garantia y por el monto estimado
que las garantias no cubren el valor en libros del crédito.
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacién

Concentracion del Riesgo de Crédito:

El Grupo da seguimiento a la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El andlisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros consolidados es la siguiente:

Préstamos Inversiones en Titulos de Deuda
30 de septiembre de 31 de diciembre de 30 de septiembre de 31 diciembre de
2017 2016 2017 2016
{No Auditado) {Auditado) {No Auditado) {Auditado)
Valor bruto en fibros 1,311,116.880 1.264,015.380 258,995 512 248,576,452
Conceniracion por sector:
Corporativo 602,538,322 596,281 837 216,391,835 193,499,090
Consumo 708,435,860 667,604,726 0 0
Gobierno 0 0 41,405,688 53,479,373
Otros 142 898 38.817 1,197,989 1,997,089
1.311,116,880 1,264.015,380 258,995,512 248,976,452
Concentracién geogréfica:
Panama 1,294,413 ,928 1,255,221,681 73,316,975 111,436,058
Ameérica Latina y el Caribe 15,968,286 7.993,341 28,363,450 75,630,720
Estados Unidos de América y Canada 734 665 800,358 127,114,329 28,908,055
Europa y otros 0 0 30,200,758 33,001,619
1.311,116.880 1.264,015,380 258,095 512 248,976 452
L.a concentracién geografica de préstamos e inversiones esta basada en la ubicacién
del deudor y el emisor, respectivamente. En cuanio a las inversiones, estd basada en la
ubicacion del emisor.
Riesgo de Contrapatie
Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de
compra o venta de titulos-valores u otros instrumentos negociados en los mercados de
valores.
Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de contraparies (cuentas de
custodia) que determinan, el monto maximo de exposicion neta a fransacciones por
liquidar que el Grupo puede tener con una contraparte. El Comité de Activos y Pasivos
(ALCO) es responsable de identificar aquellas contrapartes aceptables considerando su
trayectoria y capacidad de cumplir sus compromisos.
(b) Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para
cumplir con todas sus obligaciones asociados con los pasivos financieros que son
cancelados a través de efectivo o la entrega de ofro activo financiero. El riesgo de
crédito se puede haber afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de
fondos aportados por clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la
reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos &n una
fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los
activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Grupo
administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento
condiciones normales.
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Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

Administracion del Riesqo de Liquidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan
la porcién de los activos del Grupo gue deben ser mantenidos en instrumenios de alta
liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites
de plazo.

El Grupo esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus fondos dispenibles a causa
de retiros en sus depositos a la vista y de ahorros, vencimientos de depésitos a plazo
fijo y obligaciones, y desembolsos de préstamos de garantia.

La liguidez es monitoreada diariamente por la tesoreria del Grupo y peridédicamente por
la Unidad de Riesgo. Se ejecutan simulaciones que consisten en pruebas de estrés que
se desarrollan en distintos escenarios contemplando condiciones normales 0 mas
severas para determinar la capacidad del Grupo para enfrentar dichos escenarios de
crisis con los niveles de liquidez disponibles. Todas las politicas y procedimientos de
manejo de liquidez estan sujetos a la revisién del Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y
ta aprobacion de la Junta Directiva.

Exposicion del Riesqo de {iquidez

lL.a medida clave utilizada por el Grupo para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depositos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo, los depdsitos en bancos cuyo vencimiento no exceda de
ciento ochenta y seis {186) dias contados a partir de! informe de liquidez, y otros activos
liquidos autorizados por la Ley Bancaria y regulaciones locales. Los depdsitos recibidos
de clienies corresponden a depédsitos a la vista, depositos de ahorros y depésitos a
plazo fijo cuyo vencimiento no exceda de ciento ochenta y seis (186) dias contadecs a
partir del informe de liquidez salvo la porcidn que garantiza préstamos en el propio
Banco y por el saldo garantizado pendiente a la fecha del informe.
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(4} Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
La siguiente fabla analiza los activos y pasivos del Grupo en agrupaciones de
vencimiento basados en el periodo remanente desde ia fecha del estado consolidado de

situacion con respecto a [a fecha de vencimiento coniractual:

30 de septiembre de 2017

{No Auditado} Hasta Deta3l De 3 meses Deias Mas de 5 Sin
imes meses a1 aio anos afos Vencimiento Total

Activos:
Efectivo v efectos de caja 10,624,487 0 0 0 0 8] 10,624,487
Depositos en bancos 105,586,194 10,500,000 561,596 4] 0 0 116,647,790
Inversiones en valores 57,498 953,500 10,539,235 191,788,974 55,615,304 48,242 096 307,237,608
Préstamos 37,438,393 58,472 457 138.567.684 334.957,847 741.690,489 0 1,311.116.880
Total de activos 153,706,573 69,965,957 149.658.515 526,747,821 797.305,803 48,242 006 1,745.626,765

Pasivos:
Depositos a la vista 73,628,482 0 0 [ 4 G 73,628,482
Depositos de ahorros 324,576,549 0 0 G G g 324,576,549
Depdsitos a plazoes fijos 94,261,823 85,293,311 285,945,980 375,936,022 G 0 855 437,35
Financiamientos recibidos 31,020,701 16,925,233 107,412,873 36,798,050 0 0 192,156,857
Bonos por pagar 0 2,482,180 35,891,613 68,501,046 0 0 107,974,839
Valores comertiales 5,157,410 23,735,188 53,506.224 a Q Q 82,488,822
Total de pasivos 528,644 965 142435912 482946690  482.235.118 i) 0 1,636,262 685
(374838 392y  (72.469955) (333288 178) 44,512,703  797.308.803 48242006 109,364,080

31 de diciembre de 2016
{No Auditado) Hasta Dei1a3 De 3 meses Detas Mas de 5 8in
1 mes meses a1afo anos afios Vencimiento Total

Activos:
Efectivo y efectos de caja 12,762,611 0 G 0 0 G 12.762.611
Depésitos en bancos 94,766,850 a 500,000 o] o] ] 95,266,850
Inversiones en valores 65,250 514,850 2,437 355 143,541 890 102,417,107 48,987 921 297,964,373
Préstamos 42,179.278 26.433.368 157,277,760 334,811,725 700,313,249 0 1.264.015.380
Total de activos 149,773,689 26,848 218 160,215,115 478,353,615 802,730,356 48,887,921 1.670.009.214

Pasivos:
Depdsitos a la vista 84,609,474 ] 0 o [ 0 84,609,474
Depositos de ahorros 353,017,614 0 0 &) ¢ 0 353,017,614
Depositos a plazos fijos 89,107,503 74,319,075 316,822,637 337,341,535 0 0 817,590,750
Financiamientos recibidos 27,300,000 36,000,006 59,012,358 32,263,766 0 0 154,576,168
Bonos por pagar 0 2,475,757 TART. 288 105,219,853 c | 115,122,679
Valores comerciales 12,403,351 17,766,559 34,441,525 0 0 [+ 64,611,435
Total de pasivos 566,437,942 130,661,367 417,703,827 474824954 ... O 0 1589528120
(416,663.953) (100.613179)  (267488712)  B.528661 802730356 48987921 80481594
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{4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(c)

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Grupo se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, por movimientos en
los precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan
fuera del control del Grupo. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es el
de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que esas exposiciones se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno sobre el riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de pérdida a partir del cual se
requiere el cierre de las posiciones gue causaron dicha pérdida y el requerimiento que,
salvo aprobacién de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos estén
denominados en dbiares de Estados Unidos de América o en Balboas.

Administracion de Riesqgo de Mercado

Las politicas de inversion del Grupo disponen del cumplimiento de limites por monto
total de la cartera de inversiones, limites individuales por tipe de active, por institucion,
por emisor y/o emision y plazos maximos.

Adicionalmente, el Grupo ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercade en su cartera de inversiones que pueden ser producio de movimientos en las
tasas de interés, riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las
inversiones. Las politicas y la estructura de limites de exposicion a inversiones que se
incluyen en el Manual de Inversiones son establecidas y aprobadas por la Junia
Directiva del Grupo en base a lo recomendado por los Comités de Activos y Pasivos
(ALCO) y de Riesgo; y toman en consideracion el portafolio y los activos que lo
componen.

Actualmente, |a politica de inversiones del Grupo nc contempia inversiones por cuenta
propia en los mercados de divisas ni en “‘commodities”.

Exposicion a Riesgo de Mercado

El Banco utiliza para medir la exposicion al riesgo de mercado, el modelo Valor en
Riesgo ("VaR" - "Value at Risk"), a través del cual se determina ia pérdida maxima
esperada que pueda surgir dentro de un periodo determinado, lo cual se denomina
horizonte temporal y con un determinadc nivel de confianza.

El modelo utilizado en el Banco para el calculo del VaR es la Metodologia Monte Carlo,
con un horizonte de tiempo de 1 dia y un nivel de confianza del 89%, sobre el portafolio
que posee cotizacion en Bloomberg.

El modelo de VaR es una herramienta importante en la medicion de los riesgos de
mercado; sin embargo, supone lo siguiente:

- Movimientos normales de mercado (estan excluidas las grandes crisis financieras)
- No calcula la pérdida maxima de Ia cartera.
- De las pérdidas reales que genere la cartera posteriormente, algunas estaran por

encima del VaR.
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El riesgo de mercado se origina por las posiciones abiertas en las tasas de interes,
tasas de cambio de monedas y de los precios de instrumentos de patrimonic. Todos
estos elementos estéan expuestos a los movimientos generales y especificos de
mercado y pueden causar que se reduzca el valor de un activo financiero. La Unidad de
Riesgo conjuntamente con la Tesoreria propone unos limites de VaR que deben ser
aprobados por el Comité de Riesgo y ratificados por la Junta Directiva del Banco.

Dichos limites son verificados sobre una base diaria por la Unidad de Riesgo.

A continuacion, se presentan detalladamente la descripcién de cada uno de los tipos de
riesgo de mercado:

Riesgo de Tasa de Interés:

Son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un insfrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen
neto de interés del Grupo puede variar como resultado de movimientos en las tasas de
interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha fijado
fimites de exposicidn al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales son
aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es monitoreado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y el Comité de Riesgo.

Riesgo de precio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en pariicular 0 a su emisor, o por factores
gque afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Grupo esta expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio derivado
de las inversiones en instrumentos de patrimonio, el Grupo diversifica su cartera en
funcion de los limites establecidos.

(d} Riesgo Operacional
El riesgo operacional u operativo es la posibilidad de incurrir en pérdidas por fallas o
deficiencias de los procesos, del personal, los sistemas internos o por la ocurrencia de
acontecimientos externos, y que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y
liquidez. Esta definicion incluye el riesgo legal y regulatorio asociado a tales factores.

El objetivo del Banco, en materia de Riesgo Operativo, es establecer un sistema de

gestién y mejora continua de los procesos claves y criticos que se aplicaran de forma
integral a los niveles de lineas de negocio aprobadas por el Banco, asi como de su

estructura de controf y auditoria.
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Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(e)

La estructura de Administracidon de Riesgo Operativo ha sido elaborada para
proporcionar segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las
areas de control y las areas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos. Todas las unidades de negocios y soporte asumen un rol
activo en la gestion del Riesgo Operativo y son responsables de ejecutar sus funciones
de acuerdo a los procedimientos existentes, manteniendo una actitud proactiva en la
gestion y prevencion de estos riesgos.

La implementacién de esta estructura de administracion de riesgos ha implicado que el
Grupo adopte una metodologia de evaluacién de procesos basadas en riesgos, la cual
consiste en identificar y evaluar los riesgos inherentes a los procesos claves y definir los
controles mitigantes asociados. E£sias actividades han sido documentadas a traves de
matrices de riesQos.

El modelo de Administracion de Riesgo Operativo, abarca como puntos principales:

Identificacion y evaluacion de los riesgos

Reporte de eventos de pérdidas e incidentes

Definicion de acciones mitigantes

Seguimiento oportunc a la ejecucion de planes de acciones definidas por las areas
Evaluar el nivel de riesgo operative en las nuevas iniciativas del Banco, productos
y/o servicios y mejoras significativas a ios procesos

a & e 9

&

Por otra parte, se ha disefiado un Plan de Continuidad de Negocio para asegurar la
disponibilidad de los procesos criticos del Banco, en caso de que se presente un evento
o desastre que paralice el flujo normal del negocio.

Administracion de Capital

El Grupo estd sujetc a los requerimienios del Acuerdo No. 001-2015 de Ia
Superintendencia de Banco de Panama, el cual establece que el indice fotal de
adecuacion de capital para grupo bancarios no podra ser inferior al 8% del total de
activos ponderados por riesgo.

La politica del Grupo es mantener un capital sélido, que pueda mantener a futuro el
desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado, con niveles
adecuados en cuanto al retorno de capital de los accionistas y la adecuacion de capital
requerida por los reguladores.

El capital regulatorio del Grupo se compone de tres pilares:

e Capital Primario (Pilar 1) Comprende el capital social pagado en acciones, las
reservas declaradas, las utilidades retenidas y las participaciones representativas de
las participaciones no controladas en cuentas de capital de subsidianas
consolidadas, otras partidas del resultado integral acumuladas, instrumentos
emitidos por el sujeto regulado que cumplan con las caracteristicas para su inclusién
en capital primario adicional y cualquier ajuste regulatorio especificado enngl
Acuerdo No. 001-2015.
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(4)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacién

Las reservas declaradas son aquéllas clasificadas por el Banco como reserva de
capital para reforzar su situacion financiera, provenientes de utilidades retenidas y
sujetas a lo establecido en el articulo 69 de la Ley Bancaria.

lLas utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo corriente y de
periodos anteriores.

Capital Secundario (Pilar 2). Comprende las reservas no declaradas, las reservas
por revaluacion, las reservas generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de
capital y deuda y cualquier ajuste regulatorio aplicade al célculo del capital
secundario contemplados en el Acuerdo No. 001-2015. La suma de los elementos
computados como capital secundario estara limitada a un maximo del 100% de la
suma de los elementos del capital primario.

Provision Dinamica (Pilar 3). Segun lo definido en el Acuerdo No. 004-2013.

No se han presentado cambios en las politicas, procesos y administracion de capital por
parte del Grupo durante el afio.

A continuacién se presenta el calculo del indice de capital regulatorio del Grupo al 30 de
septiembre de 2017, segun lo establece el acuerdo No.001-2015:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2017 2016
{MNo Auditado} {Auditado)

Capital Primario Ordinario
Acciones comunes 77,302,123 77,302,123
Acciones en tesoreria (3,780,134) (3,780,134)
Utilidades no distribuidas 22,807,966 32,299,039
Reserva de valor razonable 128,505 (10.898,284)
Total de Capital Primario Ordinario 96,458,460 94,922,744
Capital Ordinario Adicional
Acciones preferidas 35,353,792 34,000,000
Total de Capital Ordinario Adicional 35,353,792 34,000,000
Provisién dinamica 21,618.320 18,195,752
Total de Fondos de Capital Regulatorio 153,430,572 147,118,496
Total de activos ponderados por riesgo 1.225.316,426 1,173,988,207
indices de Capital
Total de fondos de capital regulatorio expresado

en porcentaje sobre los activos ponderados por

 12.53% 12539

riesgo

28



GRUPO MUNDIAL TENEDORA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Repdblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(5)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracion del Grupo en la preparacion de los estados financieros intermedios
consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, ha
efectuado juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y las cifras reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros gue se consideran
razonables bajo las circunstancias.

La administracién del Grupo evalla la seleccién, revelacion y aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre.

La informacidn relacionada a los juicios criticos en la seleccion y aplicacion de las politicas
contables se detallan a continuacién:

(a) Determinacion del Control sobre Entidades Participadas
Los indicadores de control que se indican en la Nota 3(a) estan sujetos al juicio de la
administracién y pueden tener un efecio significativo en el caso de ios intereses o
participaciones del Grupo en entidades estructuradas y fondos de inversion.

Sociedades de Inversion y Vehiculos Separados

El Grupo actua como administrador de activos en beneficio de otras partes a través
de fondos de inversion y vehiculos separados. Al evaluar si el Grupo controla estos
fondos de inversidn se han tomado en consideracion los siguientes factores: el
alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre la participada, los derechos
mantenidos por otras partes, la remuneracidn a la que tiene derecho conforme a los
acuerdos de remuneracion y su exposicion a la variabilidad de los rendimientos.
Como resultado, ef Grupo ha concluido que actda como agente de las inversiones
para todos los casos, y por ende no consolida estas sociedades de inversidén y
vehiculos separados. (Véase la nota 28).

La informacion relacionada a los supuestos y estimaciones gue afectan las sumas reportadas
de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal se detallan a continuacion:

(a) Pérdidas por Deterioro sobre Préstamos
Et Grupo revisa sus carteras de préstamos en la fecha de reporte para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o cartera de prestamos que debe
ser reconocida en los resultados del afio. Al determinar si una pérdida por deterioro
debe ser registrada en el estado consolidado de resultados, el Grupo toma decisiones
en cuanto a si existe informacion observable gue indigue que existe una reduccion en el
valor del préstamo que puede ser medida en los flujos de efectivo futuros estimados de

los préstamos.
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(5}

(6)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables, continuacion
Esta evidencia incluye informaciéon observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios o condiciones econdmicas que
correlacionen con incumplimientos en prestamos. La metodologia y presunciones
usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de perdida.

(b) Deterioro en Inversiones en Valores Disponibles para la Venta
El Grupo determina que las inversiones disponibles para la venta tienen deterioro
cuando ha habido una disminucién significativa ¢ prolongada en el valor razonable por
debajo de su costo. Esta determinacion de qué es significativa o prolongada requiere
juicio. Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un
deterioro en la salud financiera del emisor, desempefic de la indusiria y el sector,
cambios en la tecnologia y en flujos de efectivo operativos y financieros.

(¢) Impuesto sobre la renta

El Grupo esta sujeto a impuesios sobre la renta. Se requieren estimados significativos
al determinar la provisién para impuestos sobre la renta. Existen transacciones vy
calculos para los cuales la determinacion del dltimo impuesto es incierta durante el
curso ordinario de negocios. El Grupo reconoce obligaciones por cuestiones de
auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuestos gue seran
adeudados. Cuando el resultadoe fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas
que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones por
impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha
determinacion.

impuesto sobre la Renta

lLas declaraciones del impuesto sobre la renta del Grupo y sus subsidiarias constituidas en la
Republica de Panama, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, estan sujetas a revisidn
por parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) Ultimos afos, inclusive el afio
terminado el 30 de septiembre de 2017. De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las
compafiias incorporadas en Panama estan exentas del pago del impuesto sobre la renta de
las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los intereses ganados sobre
depésitos a plazo en bancos locales, de {itulos de deuda del gobierno de Panama y de las
inversiones en valores listados con la Superintendencia del Mercado de Valores y negociados
en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

La tarifa para calcular el impuesto sobre la renta es de 25%. Adicionaimente, las personas
juridicas cuyos ingresos gravables superen un milién quinientos mil Balboas (B/.1,500,000)
anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulte mayor entre:

a. La renta neta gravable calculada por el método tradicional, o
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

De acuerdo a la L.ey 52 del 28 de agosto de 2012, las estimadas del impuesto sobre la renta
deberan pagarse en tres partidas iguales durante [os meses de junio, septiembre y diciemire
de cada ano.
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{(7) Utilidad por Accion

El calculo de la utilidad por accion basica atribuible a los accionistas comunes es el

siguiente:

Utilidad del periodo
Menos:

Dividendos pagados — acciones preferidas (Nota 23)

Utilidad neta atribuible a los accionistas comunes

Promedio ponderado de acciones comunes {(Nota 23)

Utilidad basica por accion

{(8) Efective y Equivalentes de Efectivo

2017

{No Auditado)

10,762,372

(1.903,735)
8.858,637

E et e

19,048,212

30 de septiembre de 30 de septiembre de

2016

{No Auditado)

11,692,172

{(1.876.813)

9,815,359

19,048,212
0.52

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion para propésitos de
conciliacién con el estado consolidado de flujos de efectivo:

Efectivo y efectos de caja
Depositos a la vista en bances
Depositos a plazo en bancos

Menocs: depdsitos en bancos que devengan intereses,

con vencimientos originales mayores de 90 dias y
pignorados

Efectivo y equivalentes de efective en el estado
consolidado de flujos de efectivo

(9} Inversiones en Valores
Valores Disponibles para la Valores

30 de septiembre de
2017

{No Auditado)

10,624,487
50,296,194
66,351,596

Pl Bl Bl

127,272,277

862,519

126,409,758

La composicion de estos valores se presenta a continuacion:

Bonos corporativos

Bonos de la Republica de Panamé

Acciones y fondos mutuos

“Asset-backed securities — Collateralized
Debt Obligation” (ABS-CDO)

31

30 de septiembre de
2017
(No Auditado)

246,592 593
11,204,930
48,242 096

1,187,989
307,237,608

30 de septiembre de
2016

(No Auditado)

8,273,299
69,009,441
52,632,765

ey ey

130,815,505

4,342 591

31 de diciembre de
2016

{Auditado)

204,706,414
42,272,049
48,987,921

1,997,989
297,964,373

N
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{9) Inversiones en Valores, continuacién

La reserva por deterioro para las inversiones disponibles para la venta se detalla a

continuacion:;

30 de septiembre
de 2017
{ No Auditado)

Saldo al inicio del afio 9,377,864

Pérdida por deterioro:

Provision (reversion) de provision cargada a gastos 935,347
Valores dados de baja (95.000)
Saldo al final del periodo/afic ..10.218,211

(10} Préstamos

El detalle de la cartera de préstamos por producto se presenta a continuacion:

30 de septiembre de

31 de diciembre de
2016

{Auditado}

9,670,502

(118,931)

(173,707)
9,377,864

31 de diciembre de

2017 2016
{No Auditadc} {Auditado)
Hipotecarios residenciales 476,417 307 462,581,269
Personales y automoviles 192 637 544 168,358,767
Tarjetas de crédito 15,755,304 15,677,340
Hipotecarios comerciales 15,215,392 12,757,555
Lineas de crédito y préstamos comerciales 249,509,170 242 408,624
Agropecuarios 145,275,291 140,150,238
Financiamientos interinos 144,749.012 149,320,479
Arrendamientos financieros 11,071,757 10,628,737
Facturas descontadas 556,220 831,754
Prendarios 29,017,437 33,645,706
Sobregiros 30,912,446 26,653,911
Total 1,311,116.880 1,264,015,380

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalia a continuacién:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2017 2016
{No Auditado) {Auditado}
Saldo al inicio del afo 11,654,392 12,567,061
Pérdida por deterioro:

Provisidén cargada a gasios 954,004 3,776,390
Recuperaciones 188,588 235,419
Castigos (1,542 313) (4,924.478)
Saldo al final del periodo/afio 11,254,761 11,654,392
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{11} Financiamientos Recibidos

Los términos y condiciones de los financiamientos recibidos se detallan a continuacién:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2017 2016
{No Auditado) {Auditado)
Tasa de Interés Ano de Valor en Valoren
Pasivo Financiero Nominai Anual Vencimiento Libros Libros

Linea de crédito Libor 1M + 0.95% 2018 10,322,080 0
Linea de crédito Libor 3M + 0.95% 2017 0 6,322,079
Linea de crédito Libor 3M + 3.70% 2018 10,000,000 0
Linea de crédito Libor 6M + 1.45% 2018 36,500,000 0
Linea de crédito Libor 6M + 1.50% 2018 3,000,000 0
Linea de crédito Libor 6M + 1.75% 2018 28,000,000 8]
Linea de crédito Libor 6M + 1.80% 2017 16,925 233 25,925 202
Linea de crédito Libor 6M + 1.80% 2018 8,889,883 ¢
Linea de crédito Libor 6M + 3.30% 2022 20,000,000
Linea de crédito Libor 6M + 3.70% 2018 10,000,000 20,000,000
Linea de crédito Libor 6M + 2.00% 2018 4,640,911 5,000,000
Linea de crédito Libor 12M + 0.99% 2017 #] 26,765,121
Linea de crédito Libor 12M + 0.75% 2017 31,020,700 0
Linea de crédito Libor 12M + 2.0% 2018 5,950,000 0
Linea de crédito 1.78% 2017 &) 27,300,000
Linea de crédito 1.60% 2017 G 36,000,000
Linea de crédito 4.00% 2018 c 0
Préstamo bancario 6.75% 2019 618,567 801,689
Préstamo hipotecario 6.00% 2026 6,179,483 6.372.077

192,156,857 154,576,168

El Grupo no ha tenido incumplimientos con el pago de principal, intereses u otras clausulas
contractuales con relacioén a sus obligaciones.

Al 30 de septiembre de 2017, las lineas de crédito estan garantizadas con inversiones en
acciones preferidas extranjeras y bonos extranjeros por un monto de B/.186,793,138 (31 de
diciembre de 2016: B/.133,213,270). (Véase la Nota 13).

{12) Bonos por Pagar
La Superintendencia det Mercado de Valores de Panama autorizd al Banco la emision de
benos corporativos el 27 de junio de 2013 por un monto de B/.100,000,000, dividide en cuatro
series y el 30 de julio de 2015 por un monto de B/.100,000,000, dividido en tres series. Los
intereses son pagaderos trimestralmente y el capital de los bonos corporativos se amortiza
mediante abonos trimestrales y/o hasta su vencimiento; estos bonos no podran ser redimidos
anticipadamente por el Banco.
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{12) Bonos por Pagar, continuacion

El saldo de la emisidn de 2013 se detalla asi:

30 de septiembre de

2017
{No Auditado)
Tasa de interés Afio de Valor Nominal Valor en
Bonos Nominal Anual Vencimiento de la Emisién Libros
Serie B 5.25% 2018 25,000,000 3,732,069
Serie D 5.25% 2018 25,000,000 4,982,069
31 de diciembre de
2016
{Auditado)
Tasa de Interés Afio de Valor Nominat Valor en
Bonos Nominal Anual Vencimiento de {a Emisién Libros
Serie B 525% 2018 25,000,000 7,381,108
Serie D 5.25% 2018 25,000,000 8,631,106
50,000,000 16,012,212

La emision de 2013 esta garantizada con cesiones de credito hipotecario hasta B/ 46,604,208
(31 de diciembre de 2016: B/.57,995,982).

El saldo de la emision de 2015 se detalla asi:

30 de septiembre de

2017
{No Auditado}
Tasa de Interés Afio de Valor Nominat Valor en
Bonos Nominal Anual Vencimiento de la Emisidn Libros
Serie A 4.25% 2018 30,000,000 29,753,567
Serie B 4.75% 2019 35,000,000 34,753,567
Serie C 5.13% 2020 35,000,000 34,753,567
160,000,000 29, 2¢
31 de diciembre de
2018
(Auditado}
Tasa de Interés Afo de Valor Nominal Valor en
Bonos Nominal Anual Vencimiento de la Emijsion Libros
Serie A 4.25% 2018 30,000,000 29,703,489
Serie B 4.75% 2019 35,000,000 34,703,489
Serie C 5.13% 2020 35,000,000 34,703,489
100,000,000 99,110,467

La emision de 2015 esta garantizada con cesiones

de crédito hipotecario hasta
B/.126,852,872 (31 de diciembre de 2016: B/.117,980,027).
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{13) Valores Comerciales Negociables (VCN’s)

Mediante la Resolucidén SMV-275-12 de la Superintendencia de Mercado de Valores, con
fecha 14 de agosto de 2012, se realiz6 la oferta publica de Valores Comerciales Negociables
(VCN’s), con un valor nominal de B/.50,000,000. Los VCN’s son emitidos de forma
desmaterializada, registrados y sin cupones, y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de B/.1,000 y sus mdltiplos. Los VCN’s no podran ser redimidos
anticipadamente por el emisor y estan respaldados por el crédito general de la subsidiaria
bancaria.

Los términos y condiciones de estos VCN’s emitidos por el Banco se detallan a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2017 2018
{No Auditado) {Auditado)
Tasa de Interés Ano de Vaior en Valor en
VYCN Nominal Anual Vencimiento Libros Libros

Serie AG 3.25% Marzo de 2017 0 4965810
Serie AK 3.25% Marzo de 2017 0 2,967 903
Serie AM 3.75% Mayo de 2017 0 2,967,903
Serie AN 3.25% Enero de 2017 0 2,567,903
Serie AQ 3.75% Julio de 2017 0 1,616,903
Serie AP 3.25% Fehrero de 2017 0 867,903
Serie AQ 3.25% Marzo de 2017 0 3,467,903
Serie AR 3.75% Septiembre de 2017 0 867,803
Serie AS 3.25% Marzo de 2017 0 1,342,903
Serie AT 3.00% Mayo de 2017 0 3,687,903
Serie AU 3.25% Mayo de 2017 0 3,892,903
Serie AV 3.25% Mayo de 2017 0 592,903
Serie AX 3.75% Enero de 2018 2,457 851 0
Serie BC 3.88% Marzo 2018 4,967 851 0
Serie BE 3.38% Octubre de 2017 5,170,851 0
Serie BF 3.38% Noviembre de 2017 1,967,851 0
Serie BG 3.88% Mayo de 2018 5,167,851 0
Serie BH 3.25% Noviembre de 2017 2,077,851 0
Serie Bl 3.75% Febrero de 2018 467 .851 0
Serie BK 3.38% Noviembre de 2017 2,912,851 0
Serie Bl 3.88% Junio de 2018 2,467 851 0
Serie BM 3.38% Diciembre de 2017 357,851 0
Serie BP 3.75% Enero de 2018 967,851 0
Serie BN 3.75% Enero de 2018 2,967,851 0
Serie BT 3.75% Febrero de 2018 1,827,851 0
Serie BR 3.38% Febrero de 2018 2,836,851 0
Serie BW 3.38% Marzo de 2018 3,117,851 0
Serie BO 3.88% Julio de 2018 1,967,851 0
Serie BQ 3.88% Julio de 2018 467,851 0]
Serie BU 388% Agosto de 2018 1,672,851 0
Serie BS 3.88% Agosto de 2018 936,851 0
Serie BV 3.88% Septiembre de 2018 967,860 |

45,758,020 30,400,743
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(13) Valores Comerciales Negociables (VCN’s), continuacién

Mediante ia Resolucidn SMV-76-14 de la Superintendencia de Mercado de Valores, con
fecha 21 de febrero de 2014, se realizé la oferta publica de Valores Comerciales Negociables
(VCN’s), con un valor nominal de B/.50,000,000. Los VCN's son emitidos de forma
desmaterializada, registrados y sin cupones, v representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de B/.1,000 y sus multiplos. Los VCN’'s no podran ser redimidos
anticipadamente por el emisor y estan respaldados por el crédito general de la subsidiaria
bancaria.

L.os términos y condiciones de estos VCN’s emitidos por el Banco se detallan a continuacién:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2017 2016
{No Auditado) {Auditado)
Tasa de interés Afic de Valor en Valor en
VCN Nominal Anual Vencimiento Libros Libros
Serie V 3.50% Enero de 2017 0 2,900 421
Serie X 3.50% Enero de 2017 0 3,480,421
Serie AB 3.75% Mayo de 2017 ¢ 4,990,421
Serie AD 3.25% Enero de 2017 0] 2,990,421
Serie AE 3.25% Marzo de 2017 s 3,990,421
Serie AF 3.75% Septiembre de 2017 0 3,990,421
Serie AG 3.25% Mayo de 2017 0 4,548,324
Serie AH 3.75% Diciembre de 2017 4,994 612 3,040,421
Serie Al 3.25% Junio de 2017 0 4,170,421
Serie AK 3.75% Enero de 2018 1,994,612 0
Serie AN 3.38% Noviembre de 2017 2,994 612 0
Serie AQ 3.88% Mayc de 2018 494 612 0
Serie AP 3.38% Moviembre de 2017 494 612 0
Serie AQ 3.88% Mayo de 2018 2,994 612 0
Serie AR 3.38% Noviembre de 2017 2,994 612 0
Serie AS 3.86% Junio de 2018 1,894 612 0
Serie AT 3.38% Diciembre de 2017 4 004612 0
Serie AU 3.88% Junio de 2018 494 612 0
Serie AV 3.38% Enero de 2018 994 612 0
Serie AW 3.38% Enero de 2018 991,612 0
Serie AX 3.38% Enero de 2018 3,052,612 0
Serie AY 3.38% Febrero de 2018 2,876,612 0]
Serie AZ 3.88% Septiembre de 2018 1,551,612 0
Serie BA 3.38% Marzo de 2018 2817613 0

A través de la Resolucion SMV-495-15 de la Superintendencia de Mercado de Valores, con
fecha 13 de agosto de 2015, se aprobo la oferta publica de Valores Comerciales Negociables
(VCN’s), con un valor nominal de B/.50,000,000. Los VCN’s no se han emitido, y su forma de
emision serd de forma desmaterializada, registrados y sin cupones, y representados por
medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de B/.1,000 y sus mdultiplos. Los VCN's
no podran ser redimidos anticipadamente por el emisor y estan respaldados por el crédito
general de la subsidiaria bancaria.
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(14) Patrimonio
Acciones comunes:

Ndmero de Acciones

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2017
(No Auditado)
Acciones autorizadas, sin valor nominal 20.000.000
Acciones emitidas y pagadas totalmenie al
inicio y final del periodo 19,312,168
Acciones en tesoreria (263,957)

Total de acciones emitidas y en circulacion,

neto 19.048.212

2016
(Auditado)

20,000,000

19,312,169
(263,957)

19,048,212

s ]

A continuacidén se detallan los dividendos declarados y pagados sobre acciones comunes:

30 de septiembre de
2017
{No Auditado}

Dividendo ordinario a 8/.0.33 (2016: B/.0.33) por

accion emitida y en circulacion, neto 6,285,910
Dividendo ordinario pagado sobre acciones por

el Grupo 2,296
Total de dividendos declaradoes sobre acciones

comunes 6,288,206

30 de septiembre de
2016

{No Auditade}

6,285,910

1.746

6,287,656

Durante el periodo de seis meses terminados el 30 de septiembre de 2017, del total de
dividendos declarados se pagaron B/.4,192,903 (30 de septiembre de 2016: B/.4,182,353).
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{14) Patrimonio, continuacion
Acciones Preferidas:
Banco Panamefio de |a Vivienda, S, A,
El cuadro a continuacion muestra los saldos vigentes, términos y condiciones de las distintas
emisiones de acciones preferidas:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2017 2016
(No Auditado) (Auditado) Dividendos Tipo
Ano de emisién {NGmero de acciones)
Acciones preferidas plblicas
2006 0 13,400,000 7.50%  No acumulativo
2010 0 2,300,000 7.50%  No acumulativo
2007 . 0 0 7.25%  No acumulativo
2007 0 0 7.50%  No acumulativo
2007 0 0 7.75%  No acumulativo
0 15,700,000
Acciones preferidas privadas
2007 8] 14,000,000 7.25%  No acumulativo
2007 0 1,300,000 7.50%  No acumulativo
2007 0 3,000,000 7.75%  No acumulativo
2017 0 0 7.50%  No acumulativo
0 18.300.000
0 34,000,000

Al 30 de septiembre de 2017 se llevd a cabo el canje de 34,000,000 acciones preferidas
publicas no acumulativas sin derecho a voto de Banco Panamefio de la Vivienda, S A, las
cuales fueron canjeadas, una a una, y por €l mismo valor nominal de un délar por accién, por
acciones preferidas publicas no acumulativas sin derecho a voto, emitidas y en circulacion de
Grupo Mundial Tenedora, S.A.

Acciones Preferidas Publicas:

Grupc Mundial Tenedora, S. A

La Junta Directiva de 1a sociedad Grupo Mundial Tenedora, S. A., aprobd en reunion del 15
de septiembre de 2016, el registro ante la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panama vy su listado en la Bolsa de Valores de Panama, S. A., de la emision publica de hasta
50,000,000 de acciones preferidas. Al 30 de septiembre de 2017, se emitieron 35,353,792
acciones preferidas publicas.

Las acciones preferidas publicas no tienen derecho a voz ni voto, pero tendran derechos
econdmicos. El derecho a voz y voto le corresponde exclusivamente a las acciones comunes,
a razén de un voto por cada accion. Las acciones preferidas publicas, tienen un valor nominal
de B/.1, y devengan un dividendo anual (no acumulativo) sobre su valor nominal, de acuerdo
al siguiente esquema: una vez que sean declarados por la Junta Directiva los dividendos de
las acciones preferidas, cada inversionista devengara un dividendo equivalente a una tasa fija
entre 7% o 7.25% anual sobre el valor nominal de las acciones preferidas. Las acciones
preferidas estan respaldadas por el créditc general del emisor y gozan de derechos
preferentes sobre los tenedores de acciones comunes en cualquier pago de dividendo o
reparto de la cuota de liquidacién que realice el emisor.
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(14)

(15)

Patrimonio, continuacion

El pago de los dividendos correspondientes a un pericdo anual, una vez declarados, se
realizaran medianie doce (12) pagos mensuales y consecutivos, los dias treinta (30) de cada
mes. Los dividendos se pagaran netos de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiese
derivarse de la inversion. Las acciones preferidas no tienen fecha de vencimiento.

Al 30 de septiembre de 2017, el total de dividendos pagados por Grupo Mundial Tenedora, S.
A. y Banco Panamefio de la Vivienda, S. A. sobre acciones preferidas publicas y privadas fue
de B/.1,903,735 (30 de septiembre de 2016: B/.1,876,813).

Compromisos y Contingencias

El Grupo mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacion
financiera, que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liguidez. Los compromisos por garantias otorgadas por
orden de clientes, las cartas de crédito y las cartas promesa de pago conllevan cierto
elemento de riesgo de pérdida en caso de incumplimiento por parte del cliente, neto de las
garantias tangibles que amparan estas transacciones. Las politicas y procedimientos del
Banco en el otorgamiento de estos compromisos son similares a aquellas utilizadas al
extender creditos que estan contabilizados en los activos del Grupo. La Gerencia no anticipa
que el Banco incurrira en pérdidas resultantes de estos compromisos en beneficio de clientes.

A continuacion se presenta el resumen de estas operaciones fuera del estado consolidado de
situacion financiera, las cuales generalmente tienen un vencimiento menor de un afio:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2017 2016
{No Auditado) {Auditado}

Cartas de crédito “stand-by” 45.170,204 55,464 477
(Garantias bancarias 1,804,174 2,920,752

Cartas promesa de pago 1.956.265 1,292,458
49,020,733 59,677,687
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

{15) Compromisos y Contingencias

El Grupo mantiene con terceros,
arrendamientos operativos de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los
préximos afios, cuyos pagos minimos futuros son asi:

Ano

2017
2018
2019
2020

compromisos que se originan de coniratos de

Monto

160,553
246,960
162,077

94,248
663,838

Existen reclamos legales interpuestos en contra del Grupo al 30 de septiembre de 2017. La
Gerencia del Grupo y sus asesores legales estiman que no se espera que el resultado de
estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la posicién financiera consolidada, el
desempefio financiero consolidado o la liquidez del Grupo.

{(16) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El estado consolidado de situacién financiera y el estado consolidado de resultados incluyen
saldos y transacciones con partes relacionadas. Al 30 de septiembre de 2017, no hay

transacciones con companias afiliadas al Grupo.

Activos:
Préstamos

Pasivos:
Depoésitos:
A la vista
Ahorros
A plazo fijo

Directores y Personal

Gerencial
30 de septiembre de 31 de diciembre de
2017 2016
{No Auditado) {Auditado)}
24,758,907 19,255,706
2,086,177

20,006,131
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(16}

(17)

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion

30 de septiembre de 30 de septiembre de

2017 2018

{No Auditado) {No Auditado)
ingresos por intereses:
Préstamos ...674813 710,382
Gastos por intereses:
Depdsitos ....385.595 ...5189,549
Qiros indaresos:
Cornisiones y otros 7,864 5721
Gastos generaies y administrativos:
Beneficios a los empleados a corto plazo 1,107,507

Las condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son sustancialmente
similares a las que se dan con terceros no vinculados al Grupo. No se han otorgado
beneficios de largo plazo para directores y personal gerencial.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Grupo determina los
valores razonables usandoe otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Grupo mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

e Nivel 1. precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que el Grupo puede acceder en la fecha de medicion.

¢ Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracién donde los datos de entrada significativos son directamente o

indirectamente observables en un mercado.

41



GRUPQO MUNDIAL TENEDORA, §. A_ Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{17} Valor Razenablie de Instrumentos Financieros
» Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la
medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Oftras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracién incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios
y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo ¢ de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes.

(18) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Las principales leyes aplicables en la Republica de Panama se describen a continuacion:

(a}) Ley Bancatia
Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por fa Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abrii de 2008, que
adopta el texto unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el
Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en
Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Las principales regulaciones o normativas en la Republica de Panama, las cuales tienen un
efecto en la preparacion de estos estados financieros se describen a continuacion:

(a) Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 emitida por fla
Superintendencia de Bancos de Panama el 9 de julio de 2013
Esta Resolucion establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que sufjan
entre las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los
registros contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con las
NIIF conforme lo requiere el Acuerdo No.006 - 2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en
el evento de que el calculo de una provision o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los
requeridos por las NIF, resulte mayor que el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de
provisidn o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria

en el patrimonio.
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(18) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

(b)

{c)

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar
la provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

Acuerdo No. 003 — 2009 Disposiciones sobre Enajenacion de Bienes Inmuebles
Adquiridos, emitido por Ja Superintendencia de Bancos de Panama el 12 de mayo de
2008

Para efectos regulatorios, la Superintendencia fija en cinco (5) afios, contados a partir
de la fecha de inscripcion en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes
inmuebles adguiridos en pago de créditos insolutos. Si transcurrido este plazo el Banco
no ha vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avallo independiente del
bien para establecer si ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido
en las NIF.

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante
la asignacion en el siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b) utilidades del
periodo, a las cuales se realizaran las asignaciones con base en el valor del bien
adjudicado asi:

Primer afio: 10%

Segundo afio: 20%

Tercer afio: 35%

Cuarto afo: 15%

Quinto afo: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso
efectivo del bien adquirido y, dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria
para fines del calculo del indice patrimonial.

Acuerdo No. 004 - 2013 Disposiciones sobre la Gestion y Administracion del Riesgo de
Crédito Inherente a la Cartera de Préstamos y Operaciones Fuera del Estado de
Situacién Financiera, emitido por fa Superintendencia de Bancos de Panama el 28 de
mayo de 2013

Establece criterios generales de clasificacion de las facilidades crediticias con el
proposito de determinar las provisiones especificas y dinamica para la cobertura del
riesgo de crédito del Banco. En adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones
minimas requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la
gestion y administracion del riesgo de crédito.

Provisiones Especificas

El Acuerdo No. 004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las
facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion
especial, subnormal, dudoso, ¢ irrecuperable, tanto para facilidades crediffsias
individuales como para un grupo de tales facilidades. W
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{19) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

L os bancos deberan calcular y mantener en tode momento el monto de las provisicnes
especificas determinadas mediante la metodologia sefialada en este Acuerdo, la cual
toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el
valor presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se
establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se
aplica al saldo neto expuesto a pérdidas de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este
Acuerdo, sobre la provisién calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en
una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de
o hacia las utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado
como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones
prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

Provisién Dinamica

El Acuerdo No. 004-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria.

La provisién dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades
crediticias que carecen de provisién especifica asignada, es decir, sobre las facilidades
crediticias clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provisidon
dinamica forma parte del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacién de capital establecidos por la Superintendencia.

£l Acuerdo No. 001-2015 sobre normas de Adecuacion de Capital aplicables a los
bancos y a los grupos bancarios, emitido por la Superintendencia de Bancos de
Panama el 3 de febrero de 2015.

Establece cudles son los fondos de capital regulatorio requeridos para el calculo del

indice de adecuacion de capital. Este acuerdo se aplicara en base consolidada y en
base individual conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NilF).
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